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1. GIRIS

Insanlik tarihi boyunca gevre ile insan arasindaki iliski
siirekli bir etkilesim icerisinde olmustur. Bu etkilesim, 6zellikle
sanayi devrimi sonrasinda hiz kazanmis ve ¢evresel bozulmalarin
boyutu giderek artmistir. Glinlimiizde ise ¢evre sorunlari, kiiresel
Olgekte ciddi bir tehdit haline gelmis; hava, su ve toprak kirliligi
basta olmak iizere ekosistem {izerinde yikict etkiler
gbézlemlenmistir. Bu olumsuz gelismelerin bir sonucu olarak
iklim degisikligi, cagimizin en énemli sorunlarindan biri olarak
ortaya ¢ikmustir (Ulucak ve Erdem, 2014; Malhi vd., 2020;
Gulsoy vd., 2022).

Bu baglamda, cevresel sorunlarla miicadele amaciyla
2015 yilinda 195 iilkenin katithmiyla Paris Iklim Zirvesi
diizenlenmistir. Zirvede, kiiresel 1sinmanin sinirlandirilmas: ve
sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi hedeflenmistir (UNFCCC,
2025). Bu girisim, ¢evre politikalarinda bir doniim noktasi olarak
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degerlendirilmekte ve siirdiriilebilir  kalkinma hedefleri
dogrultusunda oOnemli bir adim olarak kabul edilmektedir
(Acaraver ve Erdogan, 2018). Cevresel bozulmanin nedenlerini
dogru sekilde analiz etmek, bu miicadeleyi daha etkili ve kalict
hale getirecektir.

Ekonomik biiylime hedefi giliden iilkeler, cogu zaman
cevresel etkileri ikinci plana atabilmektedir. Ozellikle enerji
tiketimi, Gretim sureclerinde temel bir girdi olarak yer almakta
ve cevresel bozulmayi hizlandirmaktadir (Ahmed ve Wang,
2019). Sanayilesme ve enerji tiilketimindeki artis, ekonomik
biylmeyi desteklemekle birlikte ¢cevre izerinde olumsuz etkiler
yaratmaktadir. Bu baglamda, gelismekte olan {ilkelerde fosil
yakitlarin enerji tiiketimindeki payi, ¢evresel bozulmanin temel
nedenlerinden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir (Anser vd., 2020;
Usman ve Basalobre-Lorente, 2022). Ote yandan, yenilenebilir
enerji kaynaklarmin ekonomik faaliyetlere entegrasyonu,
cevresel etkilerin azaltilmasi yoniinde umut verici gelismeler
sunmaktadir (Akin ve Dinger, 2025).

Cevresel bozulma {iizerinde etkili olan bir diger énemli
unsur ise finansal kiiresellesmedir. Finansal kiiresellesme, finans
sektoriinlin gelisimini tesvik ederek ekonomik biiyliimeye katki
saglamaktadir. Gelismis finansal sistemler, sermaye erisimini
kolaylastirmakta, riskleri ¢esitlendirmekte ve yatirim olanaklarini
artirmaktadir (Nasir vd., 2019; Ahmed ve Le, 2021; Baloch vd.,
2021). Ancak bu sureg, sanayi Uretimi ve bireysel enerji
tiketimini  artirarak  ¢evre lizerinde olumsuz etkiler
dogurabilmektedir (Sadorsky, 2011; Le ve Oztirk, 2020;
Rahman, 2020). Bununla birlikte, finansal gelisme ¢evre dostu
teknolojilerin  gelistirilmesi ve bu teknolojilerin gelismis

ulkelerden, gelismekte olan tilkelere transferi agisindan da 6nemli
bir rol Ustlenmektedir (Zafar vd., 2019; Zaidi vd., 2019).

166



Makro Iktisat Degerlendirmeleri

CO:2 emisyonlari, enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligki, akademik literatiirde yogun bir sekilde ele
alinmis ve onemli bir aragtirma alani olusturmustur (Sadorsky,
2010; Bekun vd., 2019; Zhu ve Shan, 2020). Bu iliskilere finansal
kiiresellesme gibi ek degiskenlerin de dahil edilmesi, literatiiriin
daha kapsamli ve derinlikli bir hale gelmesine katki sunmaktadir.
Bu dogrultuda, finansal sistemin gelisim siirecinin ¢evresel
etkilerle birlikte analiz edilmesi, anlamli ve biitlinciil bir
degerlendirme yapilmasina olanak tanimaktadir.

Bu calismanin temel amaci, Visegrad iilkelerinde (Cek
Cumbhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Slovakya) cevresel
bozulma (CO: emisyonlar1), ekonomik biiylime, finansal
kiiresellesme ve enerji tiiketimi tiirleri (yenilenebilir ve
yenilenemeyen) arasindaki nedensel iliskileri incelemektir.
Visegrad Ulkeleri, Avrupa’nin sanayilesmis ve gegis siirecindeki
ekonomileri olarak hem cevresel baskilar hem de ekonomik
biiylime dinamikleri agisindan dikkat ¢ekmektedir. Bu iilkelerde
fosil yakit tiiketimine dayali ekonomik biiytime, ¢gevre kirliligini
artirmakta ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerini tehdit
etmektedir. Aym1 zamanda finansal kiiresellesmenin ¢evresel
etkileri ve enerji tercihlerinin CO:2 emisyonlari tizerindeki rolii, bu
tilkeler igin kritik politika alanlar1 olusturmaktadir. Literaturde bu
degiskenler arasindaki esanli etkilesimleri ele alan ¢alismalarin
siirli olmasi, bu arastirmayr hem teorik hem de uygulamali
acidan anlamli kilmaktadir. Bu baglamda, ¢alismanin politika
yapicilara ¢evresel siirdiiriilebilirlik agisindan yol gdsterici
bulgular sunmast hedeflenmektedir. Caligsma; giris, literatiir
taramasi, veri seti ve ekonometrik yontem, bulgular, sonug ve
politika onerileri boliimlerinden olugsmaktadir.
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2. LITERATUR INCELEMESI

Finansal kiiresellesme ve enerji tiiketimi gibi ekonomik
dinamiklerin cevresel sirddrilebilirlik Gzerindeki etkileri, son
yillarda akademik literatiirde yogun bi¢imde ele alinmaktadir. Bu
baglamda farkli {tilkeler ve donemler i¢in yapilan ampirik
calismalar, c¢evresel bozulma gostergeleri ile ekonomik
gostergeler arasindaki iliskileri ¢esitli ekonometrik yontemlerle
analiz etmektedir.

Zakaria ve Bibi (2019) 1984-2015 déneminde Banglades,
Hindistan, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka i¢in panel veri analiziyle
finansal gelisme ve kurumsal kalitenin ¢evresel etkileri
incelenmistir. Kisi bagsina CO2 emisyonu, GSYH, enerji tiketimi,
0zel sektor kredileri, DYY orani, ticaret acikli§i ve yolsuzluk
degiskenleri kullanilmustir. Cevresel Kuznets Egrisi (CKE)
hipotezi dogrulanmis; ekonomik biiyiime baslangicta c¢evreyi
olumsuz etkilerken, ileri seviyelerde olumlu etkiler gostermistir.
DYY c¢evreyi iyilestirici, finansal gelisme ise olumsuz etkileyici
bulunmustur. Enerji tiikketimi, ticaret agiklig1 ve yolsuzluk ¢evreyi
kotiilestirmistir. Finansal gelismenin teknoloji odakli olmasi
Onerilmistir.

Sethi (2020) Hindistan icin 1980-2015 ddneminde
ekonomik biiylime, kiiresellesme, finansal gelisme ve enerji
tilketiminin cevresel siirdiiriilebilirlige etkisi analiz edilmistir.
Kisi bagina CO2 emisyonu, kiiresellesme ve finansal gelisim
endeksleri, GSYH, enerji tilketimi ve kentsel niifus orani
degiskenleri kullanilmistir. Kisa donemde kiiresellesme, biiyiime
ve enerji tiiketimi ¢evreyi dogrudan olumsuz etkilemis; finansal
gelisme dolayli etkide bulunmustur. Yesil teknolojilerin ve
finansal bilgi kalitesinin artirilmasi gerektigi vurgulanmistir.

Ahmed vd. (2021) Japonya icin 1971-2016 déneminde
finansal gelisme, ekonomik kiiresellesme ve biiylimenin ¢gevresel
etkileri ARDL yontemiyle incelenmistir. Kisi basina ekolojik
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ayak izi, GSYH, enerji tuketimi, KOF endeksi ve o6zel sektor
kredileri analiz edilmistir. Simetrik ARDL’ye gore kiiresellesme
ve finansal gelisme ekolojik ayak izini artirirken, asimetrik
ARDL’de dalgalanmalarin azaltic1 etkisi goriilmiistiir.

Olug ve Guzel (2022) Turkiye icin 1970-2017 déneminde
finansal kiiresellesme ile ¢evre iliskisi FMOLS, DOLS, CCR ve
ARDL yontemleriyle analiz edilmistir. CO2 emisyonu, GSMH ve
finansal kiiresellesme degiskenleri kullanilmistir. Uzun dénemli
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmis; finansal kiiresellesmenin CO:
emisyonunu artirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Adebayo (2022) E7 dulkeleri igin 1990Q1-2018Q4
doneminde finansal kiiresellesmenin CO: emisyonlarina etkisi
incelenmistir. Finansal kiiresellesme ve kisi bagina COz emisyonu
degiskenleri kullanilmistir. Egbiitiinlesme iligkisi bulunmus;
Brezilya, Cin, Hindistan ve Turkiye’de pozitif; Endonezya,
Rusya ve Meksika’da negatif etkiler gozlemlenmistir. Ilk
gruptaki iilkelerin politikalarin1 gozden gegirmeleri dnerilmistir.

Cao vd. (2022) Gilney Asya (lkeleri igin 1980-2018
doneminde finansal gelisim, enerji tiiketimi ve siirdiiriilebilir
cevresel-ekonomik biiyiime ARDL modeliyle analiz edilmistir.
Kisi basina GSYH, enerji tiiketimi ve finansal gelisim endeksi
kullanilmistir. Finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda
cift yonli pozitif iliski bulunmus; enerji tiiketiminin
stirdiiriilebilir biiytime iizerinde etkili oldugu vurgulanmistir.

Afsar ve Yiiksel (2022) Tirkiye i¢in 1980-2019
doneminde finansal gelisme, kiiresellesme ve karbon emisyonlari
arasindaki iliski NARDL yo6ntemiyle analiz edilmistir. Finansal
gelismiglik  endeksi, enerji tiiketimi, karbon emisyonu,
kiiresellesme endeksi ve GSYH artis orani kullanilmistir.
Kiiresellesme emisyonlar1 artirirken, finansal gelisme cevresel
bozulmay1 azaltmistir. Yenilenemeyen enerji kaynaklari ¢evreyi
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olumsuz etkilemis; ekonomik biiylimenin ise anlamli etkisi
bulunmamastir.

Guneysu (2023) Tarkiye igin 1970-2018 ddneminde
finansal gelisme, kiiresellesme, sanayilesme ve yiik kapasitesi
arasindaki iliski ekonometrik yontemlerle incelenmistir. Kisi
basina kiiresel hektar, reel GSYH, kiiresellesme endeksi, sanayi
katma degeri ve finansal gelisme degiskenleri kullanilmustir.
Uzun dénemli esbiitiinlesme tespit edilmistir. Ekonomik biiytime
ile yik kapasitesi arasinda U seklinde iliski bulunmus;
kiiresellesme ve finansal gelisme ¢evreye olumlu, sanayilesme ise
olumsuz etki yapmustir.

Raihan vd. (2023) Meksika i¢in 1971-2018 déneminde
ekonomik biliyiime, finansal kiiresellesme, fosil ve yenilenebilir
enerji ile kentlesmenin ¢evresel etkileri ARDL yontemiyle analiz
edilmistir. Kisi basina kiiresel hektar, GSYH, enerji tiirleri,
finansal kiresellesme ve kentlesme degiskenleri kullanilmistir.
Biiyiime, fosil enerji ve kentlesme ¢evreyi bozarken; yenilenebilir
enerji ve finansal kiiresellesme c¢evreyi iyilestirici etki
gostermistir.

Zhang vd. (2023) 6 MENA ilkesi icin 1971-2015
doneminde finansal gelisme, kiiresellesme ve ¢evre iligskisi FGLS
yontemiyle degerlendirilmistir. Karbon emisyonlari, finansal
gelisim endeksi, GSYH, enerji tiikketimi, DYY orani ve niifus
degiskenleri kullanilmistir. Finansal gelisme ve enerji tiiketimi
cevreyl olumlu etkilerken; kiiresellesme c¢evresel etkileri
artirmigtir.

Zenios (2024) ASEAN lkeleri igin 1970-2023
doneminde ekonomik biiyiime, finansal kiiresellesme, ¢evre ve
enerji tiiketimi arasindaki iligki ekonometrik olarak analiz
edilmistir. Ekonomik biiylime, finansal kiiresellesme, CO:
emisyonu ve enerji tilkketimi degiskenleri kullanilmistir. Finansal
gelisme ve enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii pozitif iliski;
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cevresel bozulma ile enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii negatif
iligki bulunmustur.

Nathaniel vd. (2024) Banglades i¢in 1972-2018
doneminde temiz enerji tliketimi, finansal gelisme ve
kiiresellesmenin cevresel etkileri dinamik ARDL yontemiyle
incelenmigtir. Ekolojik ayak izi, GSYH, kiiresellesme endeksi,
yenilenebilir enerji ve 0zel sektér kredileri analiz edilmistir.
Finansal gelisme ve kiiresellesme, ekolojik ayak izini azaltmus;
finansal gelisme yesil enerjiyi artirmistir. Yesil enerjinin ekolojik
ayak izi lizerindeki etkisi anlamli bulunmamastir.

Bergougui (2024) Cezayir igin 1991-2021 ddneminde
yesil teknolojiler, finansal gelisme ve ekolojik ayak i1zi arasindaki
iliski Fourier analiziyle incelenmistir. Ekolojik ayak izi, ¢evre
patentleri, finansal gelisim endeksi, GSYH ve enerji tiiketimi
degiskenleri kullanilmistir. Finansal gelisme c¢evresel bozulmaya
neden olurken; yesil teknolojiler uzun vadede c¢evresel
stirdiiriilebilirligi desteklemistir.

Yardimcr ve Oskay (2025) Tirkiye i¢in 2001-2021
doneminde yesil finans ve finansal kiiresellesmenin gevresel
etkileri, cesitli ekonometrik yontemlerle analiz edilmistir.
Finansal kiiresellesme endeksi, ekolojik ayak izi ve yesil finans
sermaye akislart kullanilmistir. Yesil finans uzun vadede cevreye
olumlu etki yaparken; finansal kiiresellesmenin etkisi kisa vadede
gucli, uzun vadede zayif bulunmustur.

Wang vd. (2025) 36 OECD ulkesi igin 1995-2018
doneminde ekonomik verimlilik, finansal gelisim, yesil enerji,
sanayilesme ve ekolojik ayak izi arasindaki iligki analiz
edilmistir. Ekolojik ayak izi, sistem verimliligi, finansal gelisim
endeksi, yenilenebilir enerji oran1 ve sanayilesme degiskenleri
kullanilmistir. CKE hipotezi dogrulanmis; finansal gelisme ve
sanayilesme cevreyi olumsuz etkilerken, yenilenebilir enerji
cevreyi iyilestirici etki gostermistir.
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3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Bu ¢alismada, Visegrad (Cek Cumhuriyeti, Macaristan,
Polonya ve Slovakya) ulkelerinde, 1993-2022 ddnemi igin
ekonomik biiylime, finansal kiiresellesme, yenilenebilir ve
yenilenemeyen enerji tuketiminin cevre Kkalitesi Uzerindeki
etkisini incelemek amaciyla panel veri analizi yontemi
kullanilmaktadir. Veri kisitindan dolay1 bu dénem ele alinmustir.
Modelde g¢evre degiskenini CO:
kullanilmistir. Analiz siirecinde verilerin logaritmalar1 alinmis ve
ekonometrik paket programlar kullanilarak degerlendirilmistir.
Olu¢ & Giizel (2022), Raihan vd. (2023) ve Zenios (2024)
tarafindan gergeklestirilen ¢alismalardan hareketle ¢alismanin

modeli (1)’nolu denklemde belirtilmistir;
InCO2; = By + By InGDP  + B, InFK_++B;InREN, +
Bi4lnNRENl,t + €ir

temsilen emisyonu

1)

Veri Aciklamalar1 ve Tanimlayici Istatistikler Tablo 1°de
verilmistir.

Tablo 1. Veri Aciklamalari ve Tammlayici istatistikler

Degiskenler Aciklama Kaynak
InCO, COz emisyonu Diinya Bankas1
(Kisi Basina Metrik Ton)
InGDP Ekonomik Buyime Diinya Bankasi
(Kisi Bagina Sabit 2015 ABD $)
InFK Finansal Kiiresellesme KOF Isvigre Ekonomi
(0-100 aras1 Endeks Degeri) Aragtirmalari Enstitiisii

INREN Yenilenebilir Enerji Tuketimi Uluslararasi Enerji Ajansi
(Kisi Bagina Birincil Enerji, Kwh)

INNREN Yenilenemeyen Enerji Tiketimi Uluslararast Enerji Ajansi
(Kisi Bagina Birincil Enerji, Kwh)

Degiskenler | Gozlem | Ortalama | Std. Sap. Min. Max.

InCO, 120 2.061 0.287 1.480 2.608

InGDP 120 9.381 0.330 8.518 9.934

InFK 120 4.197 0.249 3.504 4.463

INREN 120 6.835 1.228 4.030 8.197

INNREN 120 10.449 0.220 10.088 | 10.848
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Ampirik analizde, oncelikle panel veride yatay kesit
bagimliligi Breusch-Pagan LMsp (Breusch ve Pagan, 1980),
Pesaran scaled CDLwm, Pesaran CD (Pesaran, 2004) ve Pesaran vd.
LMadj (Pesaran vd., 2008) testleriyle incelenmistir. Ardindan,
Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Delta
testleriyle modeldeki homojenlik durumu test edilmistir. Serilerin
duraganligint belirlemek amaciyla, yatay kesit bagimliligin
dikkate alan CIPS birim kok testi (Pesaran, 2007) uygulanmastir.
Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski ise GUW
esbiitiinlesme testi (Gengenbach vd., 2016) ile analiz edilmistir.
On kosullarin saglanmasinin ardindan, uzun dénem katsayilarmin
tahmini i¢in Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen
Artirilmis Ortalama Grup (AMG) yontemi kullanilmistir.

4. BULGULAR

Tablo 2’de yatay kesit bagimlilik ve homojenite testi
sonuglarina gore, tiim degiskenler ve model i¢in anlamli yatay
kesit bagimliligt ve heterojenlik oldugunu gostermektedir
(p<0.01). Bu durum, iilkeler arasinda etkilesim ve yapisal
farkliliklar bulundugunu, dolayisiyla analizlerde bagimlilik ve
heterojenligi dikkate alan yontemlerin kullanilmasi gerektigini
ortaya koymaktadir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenite Testi

LMep CDum CD L Magj
InCO2 105.659 28.769 9.965 28.700
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
InGDP 173.636 48.392 13.176 48.323
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
InFK 149.433 41.405 12.207 41.336
(0.000)*** (0.000)** (0.000)*** (0.000)***
INREN 149.102 41.310 12.180 41.241
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
INNREN 42.553 10.552 -4.112 10.483
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
Model 46.027 11.555 5.518 19.193
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***
Homojenite A Aadj
Testi 6.437 (0.000)** 7.196 (0.000)**

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tablo 3’deki CIPS birim kok testi sonuglarina gore, tim
degiskenler diizeyde duragan degildir; ancak birinci farklar
alindiginda %1 diizeyinde anlamli hale gelerek duraganlik
kazanmistir. Bu da degiskenlerin I(1) yani birinci dereceden
biitiinlesik oldugunu gostermektedir.

Tablo 3. CIPS Birim Kok Testi

Diizey Deger ABirinci Fark
Degiskenler Sabitli Sabitli & Trendli Sabitli Sabitli & Trendli
InCO2 -2.192 -2.014 -5.018*** -5.497***
InGDP -1.456 -2.026 -3.580*** -3.526***
InFK -1.838 -2.167 -3.055*** -3.133%**
INREN -2.091 -2.111 -3.314*** -3.389***
INNREN -0.875 -1.341 -4.694*** -4.775%**

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 . Sabitli model CIPS kritik degerleri; %1 (-2.57),
%5 (-2.33), %10 (-2.21). Sabitli&Trendli model CIPS kritik degerleri;%1 (-3.10), %5
(-2.86), %10 (-2.73).

Tablo 4’deki GUW esbiitiinlesme testi sonuglarina gore,
gecikmeli bagimli degiskenin katsayisi negatif ve istatistiksel
olarak anlamlidir (p<=0.01), bu da InCO2 ile aciklayici
degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisi
oldugunu gostermektedir.

Tablo 4. GUW Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme Denklemi: InC02;, = Sy + fi1InGDPy + L InFK; +
+ﬁi3lnRENit + ﬁm,l?’lNRENit + Eit
d.y Katsay1
Y (t-1) -1.248

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

T-bar
-4.346

p-degeri
<:0.01***

Tablo 5’deki Panel AMG tahmincisi sonuglarina gore
panel diizeyinde kisi bast gelir (InGDP), finansal kiiresellesme
(InFK) ve yenilenemeyen enerji tiketimi (InNREN) CO:
emisyonlarini anlamli sekilde artirmaktadir. Yenilenebilir enerji
tilketimi (InREN) ise emisyonlar1 azaltic1 yonde ve anlamlhidir.
Ulke bazinda degerlendirildiginde; Cek Cumhuriyeti'nde finansal
kiiresellesme ve yenilenemeyen enerji emisyonlar1 artirirken,
yenilenebilir enerji azaltict yonde ve %10 diizeyinde anlamlidir.
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Macaristan'da  kisi bas1 gelir, finansal
yenilenemeyen enerji emisyonlari artirici, yenilenebilir enerji ise
azaltict yonde ve tiim degiskenler %1 diizeyinde anlamlidir.
Polonya'da finansal kiiresellesme ve yenilenemeyen enerji
emisyonlar1 artirict ve anlamhdir; diger degiskenler anlamh
degildir. Slovakya'da kisi basi gelir ve yenilenemeyen enerji
emisyonlar1 artirict ve anlamlidir; diger degiskenler anlamli
bulunmamastir.

kiiresellesme ve

Tablo 5. Panel AMG Tahmincisi

Model: INCO2=f(InGDP, InFK, InREN, INNREN)
Ulkeler InGDP InFK INREN INNREN

Cek Cumbhuriyeti 0.077 0.165 -0.025 0.610
(0.187) (0.002)*** (0.058)* (0.000)***

Macaristan 0.216 0.120 -0.031 0.804
(0.001)*** | (0.000)*** | (0.000)*** | (0.000)***

Polonya -0.051 0.075 -0.002 0.935
(0.461) (0.001)*** (0.752) (0.000)***

Slovakya 0.199 0.028 -0.037 0.719
(0.000)*** (0.299) (0.143) (0.000)***

Panel AMG 0.110 0.097 -0.024 0.767
(0.076)* (0.001)*** | (0.001)*** | (0.000)***

Not:*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

5. SONUC VE ONERILER

Sanayilesme, ekonomik kalkinma ve modernlesme
stiregleri, enerji tiiketimi ve finansal kiiresellesme gibi temel
degiskenlerde belirgin artislara yol agmistir. Bu artiglar, karbon
emisyonlarinin  yiikselmesine  neden  olarak  ¢evresel
stirdiriilebilirligi ciddi bigimde tehdit etmektedir. Ancak s6z
konusu degiskenlerin g¢evreyle uyumlu bi¢imde yonetilmesi
durumunda, karbon emisyonlariyla miicadelede olumlu katkilar
saglanabilecegine dair bulgular literatiirde yer almaktadir.

Bu c¢alisma, Visegrad iilkeleri (Cek Cumhuriyeti,
Macaristan, Polonya ve Slovakya) 6zelinde 1993-2022 dénemini
kapsayan panel veri analizi yontemiyle ekonomik buyume,
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finansal kiiresellesme, yenilenebilir ve yenilenemeyen enerji
tiketiminin cevre kalitesi Uzerindeki etkilerini incelemektedir.
Cevre degiskeni olarak karbondioksit (CO:) emisyonlar
kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore, ekonomik biiyiime,
finansal kuresellesme ve yenilenemeyen enerji tiketimi CO:
emisyonlarin1 artirict yonde etkilerken; yenilenebilir enerji
tilketimi emisyonlar1 azaltici ve istatistiksel olarak anlamli bir
etki gostermektedir. Bu sonuglar, Zakaria ve Bibi (2019), Sethi
(2020), Ahmed vd. (2021), Adebayo (2022), Olu¢ ve Guzel
(2022), Bergougui (2024) ve Wang vd. (2025) gibi literaturdeki
caligmalarla ortiismektedir.

Ulke bazinda elde edilen sonuglar, cevresel etkiler
acisindan  farkliliklar  oldugunu  gostermektedir.  Cek
Cumhuriyeti’nde finansal kiiresellesme ve fosil yakit tiiketimi
emisyonlar1 artirict1 yonde etkili olurken, yenilenebilir enerji
tilkketimi azaltici etki gostermistir. Macaristan’da tiim degiskenler
istatistiksel olarak anlamli bulunmus; ekonomik biiyiime ve enerji
tilketimi emisyonlart artirirken, yenilenebilir enerji tiiketimi
emisyonlari azaltmistir. Polonya’da finansal kiiresellesme ve fosil
enerji tiketimi, emisyonlar: artirici yonde etkili olmus; diger
degiskenler ise anlamli bulunmamuistir. Slovakya’da kisi basina
diisen gelir ve yenilenemeyen enerji tiiketimi, emisyonlari artiric
yonde anlamli etkiler gostermistir. Bu farkliliklar, her iilkenin
kendi yapisal Ozelliklerine uygun, cevresel siirdiiriilebilirligi
onceleyen politika setleri gelistirmesi gerektigini gostermektedir.

Bu baglamda, cevresel siirdiiriilebilirligin saglanmasi
acisindan Ar-Ge faaliyetlerinin yesil ve enerji tasarruflu
teknolojilerin gelistirilmesine yonlendirilmesi kritik bir politika
girisimi  olarak degerlendirilmektedir. Ozellikle finansal
kiiresellesmenin ¢evresel etkilerinin belirgin oldugu iilkelerde, bu
tirden kiiresellesmenin yo6neldigi sektorlerin ¢evre tizerindeki
etkilerinin detayl1 bicimde analiz edilmesi, karbon emisyonlarinin
kontrol altina alinmasinda faydali olacaktir. Bu dogrultuda,
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finansal kaynaklarin temiz ve yesil teknolojilere yonlendirilmesi
ve fosil yakitlardan uzaklastirilmasi, ¢evre dostu yapisal doniisiim
stirecine dnemli katkilar saglayacaktir.

Sonug olarak, Visegrad iilkeleri 6zelinde gelistirilecek
politika Onerilerinde yalnizca finansal kiiresellesme, enerji
tiketimi ve ekonomik biiyiime gibi degiskenler degil; aym
zamanda teknolojik gelisme, dijitallesme, sanayilesme ve
kentlesme gibi faktorlerin de dikkate alindigr biitiinciil
yaklagimlarin ~ benimsenmesi  gerekmektedir.  Gelecekteki
calismalarin, c¢evre ile dijitallesme ve teknolojik gelismeler
arasindaki iligkiyi derinlemesine inceleyerek daha kapsamli ve
etkili politika 6nerileri sunmasi beklenmektedir.
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